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Información general de la asignatura 

Descripción 

La toma de decisiones en finanzas es un proceso estudiado desde diferentes teorías, esta asignatura 
se centra en las finanzas comportamentales, teoría que combina conceptos de economía, finanzas y 
psicología, así como otras ciencias sociales para comprender cómo los individuos llevan a cabo sus 
decisiones financieras y la forma como cognitivamente se lleva a cabo ese proceso de decisión. Las 
finanzas comportamentales estudian el proceso de la decisión y considera las limitantes que tiene un 
ser humano, por esa razón se exploran la existencia de sesgos y heurísticas psicológicas en la toma de 
decisiones financieras y se examinan los impactos de estos en los mercados financieros. 

 

Condiciones  

Sin condiciones 

 

Créditos y dedicación horaria 

Número de créditos: 3 
Número de horas de estudio por semana: 3 

  



 
 

Sílabo de la asignatura 

Objetivo de formación de la asignatura 

- Introducir las teorías financieras que sustentan teóricamente a las finanzas comportamentales. 
- Presentar las heurísticas y sesgos cognitivos para comprender cómo afectan las decisiones y cómo 
esos atajos mentales pueden llevar a tomar decisiones erróneas. 
- Presentar los artículos seminales y journals más importantes sobre Finanzas Comportamentales. 
- Introducir los métodos experimentales aplicados en artículos de finanzas comportamentales. 

 

Resultado de aprendizaje esperado (RAE) 

- Comprende cómo se lleva a cabo la decisión desde una perspectiva de mercado financiero 
eficiente. 

- Comprende cómo se lleva a cabo la decisión desde una perspectiva de mercado financiero 
ineficiente. 

- Comprende cómo influyen las heurísticas en el proceso de decisión financiera. 

- Comprende cómo influyen los sesgos en el proceso de decisión financiera. 

- Comprende qué perspectivas teóricas se estudia el proceso de decisión financiera. 

- Comprende cómo se lleva a cabo la decisión desde una perspectiva de mercado financiero 
eficiente. 

 

Contenidos temáticos 

- La Corriente Ortodoxa del Funcionamiento de los Mercados Financieros 
- Fundamentos teóricos de los mercados eficientes. 
- Eficiencia del mercado vs limitaciones al arbitraje 
- Limitaciones 
- Herding 
- Market Timing 
- Window Dressing 
- Persistencia 
- Smart Money 
- Fundamentos Teóricos 



 
 

- El trabajo de Herbert Simon 
- Racionalidad limitada (Unbounded rationality) 
- Voluntad Limitada (Bounded willpower). 
- Límites al interés propio (Bounded selfishness). 
- El proceso de toma de decisiones 
- Los Efectos de la percepción sobre la toma de decisiones 
- Efectos Disposición y Marco (Disposition and framing effect)  
- La Teoría Prospectiva (Prospect theory) 
- Factores Psicológicos en la Toma de Decisiones Financieras 
- Introducción a las Heurísticas y los Sesgos Cognitivos en la Toma de Decisiones. 
- Heurísticos de representatividad, disponibilidad, anclaje y ajuste, afecto. 
- Sesgos de exceso de confianza, confirmación, Ilusión de Control, retrospección conservadurismo y 
correspondencia. 

 

Estrategias pedagógicas 

- Exposición magistral  
- Informes de lectura  
- Exposición  
- Trabajo en grupo  
- Retos empresariales  
- Estudio de casos 

 

Evaluación 

En este curso se realizan quices individuales, talleres individuales y en grupo, se presentan casos, y 
realizan exámenes individuales, que permiten evaluar en forma individual y grupal el aprendizaje 
alcanzado en cada instante de evaluación, además de procurar motivar al estudiante el aprendizaje 
contínuo y articulado de su asignatura. Los porcentajes de esta asignatura son:  
- Análisis y Exposición artículos 50%  
- Presentación ensayo fase preliminar: 20%  
- Presentación ensayo fase final: 30% 
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Equipo de expertos que acompañan el proceso  
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